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[bookmark: _GoBack]IMF KÜRESEL EKONOMİK GÖRÜNÜM TEMMUZ 2019 ARA GÜNCELLEME RAPORU BİLGİ NOTU
IMF 23 Temmuz 2019 tarihinde “Küresel Ekonomik Görünüm Ara Güncelleme Raporu” nu yayımlamıştır. Söz konusu raporda ülke ve bölgelere ilişkin değerlendirmelerin yanı sıra makroekonomik beklentilere de yer verilmiştir.
1-) KÜRESEL EKONOMİK GÖRÜNÜME İLİŞKİN DEĞERLENDİRMELER
Küresel ekonomiye ilişkin yaptığı değerlendirmede IMF;
· Küresel büyümenin 2019 yılında %3,2 (0,1 yüzde puan aşağı yönlü revize); 2020 yılında %3,5 (0,1 yüzde puan aşağı yönlü revize),
· Gelişmiş ekonomilerin 2019 yılında %1,9 (0,1 yüzde puan yukarı yönlü revize); 2020 yılında %1,7 (revize yok), 
· Gelişmekte olan ekonomilerin 2019 yılında %4,1 (0,3 yüzde puan aşağı yönlü revize); 2020 yılında %4,7 (0,1 yüzde puan aşağı yönlü revize),
· ABD’nin 2019 yılında %2,6 (0,3 yüzde puan yukarı yönlü revize); 2020 yılında %1,9 (revize yok),
· Avro Bölgesi’nin 2019 yılında %1,3 (revize yok); 2020 yılında %1,6 (0,1 yüzde puan yukarı yönlü revize),
· Çin’in 2019 yılında %6,2 (0,1 yüzde puan aşağı revize); 2020 yılında %6,0 (0,1 yüzde puan aşağı yönlü revize) 
büyüyeceğini beklemektedir.
Küresel büyümeye ilişkin IMF tarafından yapılan aşağı yönlü revizelerde;
2019 Mayıs ayında ABD’nin 200 milyar dolar değerindeki Çin ihracatına konu ürünlerde tarife oranlarını %10’dan %25’e yükseltmesinin ve Çin’in bu uygulamaya karşılık vermesinin etkili olduğu belirtilmektedir. 
Diğer taraftan 2020 yılında 2019 yılına göre büyümede bir toparlanma olacağı belirtilerek bu toparlanmada;
· Finansal piyasalara ilişkin gelişmelerin destekleyici olmaya devam etmesinin,
· Arjantin ve Türkiye gibi bazı gelişmekte olan ülke ekonomilerindeki dengelenmenin,
· İran ve Venezuela gibi ülkelerde daha keskin gelişmelerden kaçınılmasının
etkili olduğu ancak yine de bu toparlanma beklentisinin çok kuvvetli olmadığı ifade edilmiştir.
Raporda küresel ekonomiye ilişkin olarak;
· Çin ve ABD arasındaki ticaret gerginliğinin, Haziran ayındaki G20 zirvesinde “ticari müzakerelere devam edilmesi” ve “ek tarifelerin uygulanmaması” yönünde alınan kararların etkisiyle daha da tırmanışa geçmesinin engellendiği, 
· ABD tarafından Çin’e karşı uygulanan yaptırımların, küresel teknoloji arz zincirlerini tehdit ettiği,
· BREXIT kaynaklı belirsizliklerin sürdüğü,
· Yıl içinde yayımlanan GSYH ve düşük enflasyon verilerinin, beklenenin altında bir küresel ekonomik aktiviteye işaret ettiği,
· Dayanıklı tüketim mallarında yatırım ve talebin baskılandığı, makine ve dayanıklı tüketim malları ağırlıklı olan küresel ticaretin ise bu durumdan olumsuz etkilendiği,
· Enflasyondaki aşağı yönlü baskının borçların ödenmesi noktasında zorluklar oluşturduğu, küresel ekonomide tekrarlanabilecek bir kriz durumunda para politikası alanını kısıtladığı,
· Küresel büyümenin istikrarlı bir seyir izlemesi için çok taraflı ve ulusal politikaların önem arz ettiği ve bu kapsamda öncelikle ticari ve teknolojik gerginliklerin önlenmesi ve ticaret anlaşmalarındaki belirsizliklerin ortadan kaldırılması (AB ve Birleşik Krallık ile ABD, Meksika ve Kanada arasındaki anlaşmalar kast edilmektedir.) gerektiği,
· ABD, Çin ve Japonya’da 2019 ilk çeyrek verilerinin beklentilerden iyi geldiği,
· Gelişmekte olan Asya ülkeleri ve Latin Amerika ülkelerinde ekonomik performansın hayal kırıklığı yaşattığı,
· Sektörel açıdan hizmet sektörü faaliyetlerinin büyüme oranlarını yukarı yönlü etkilediği ancak imalat sanayii sektörünün 2018 yılının ilk aylarında başlayan yavaşlamasını sürdürdüğü, bu sektörler arasında makine ve ekipmanları ile dayanıklı tüketim ürünleri imalatı (özellikle otomotiv) sektörlerinin ön plana çıktığı, bu gelişmelerin, artan politika belirsizliği ortamında, özel sektör ve hane halkı sektörünün uzun dönem harcamalarında ihtiyatlı davrandığına işaret ettiği,
· ABD’de 0,3 puanlık yukarı yönlü revizede, beklentilerin üzerinde gelen büyüme oranının etkili olduğu, ihracat ve stok birikiminin makroekonomik göstergelere katkı sağladığı, ithalatın tarifelerin etkisiyle zayıfladığı, iç talebin ise beklentilerin altında kaldığı,
İfade edilmiştir.
2-) TÜRKİYE’YE İLİŞKİN DEĞERLENDİRMELER
Raporda Türkiye’ye ilişkin olarak tahminlerde bir değişikliğe gidilmemiş (2019: -%2,5, 2020: %2,5) olup;
· 2019 yılında ekonomik aktivitedeki daralmanın devam etmesinin beklendiği,
· Zorlu makroekonomik uyum süreçlerinin ortasında şu anda gelişmekte olan pazarlarda (Türkiye ve Arjantin gibi ülkelerde) stresin yoğunlaştığı,
belirtilmiştir.

                    Tablo 1: Küresel Ekonomiye İlişkin Projeksiyonlar
	 
	Yıllık Bazda

	 
	 
	Tahminler
	 
	2019 Yılı Nisan Ayı Raporuna Göre Değişim %

	
	2017
	2018
	2019
	2020
	 
	2019
	2020

	Dünya
	3,8
	3,6
	3,2
	3,5
	 
	–0.1
	–0.1

	Gelişmiş ekonomiler
	2,4
	2,2
	1,9
	1,7
	
	0,1
	0,0

	ABD
	2,2
	2,9
	2,6
	1,9
	
	0,3
	0,0

	Euro Bölgesi
	2,4
	1,9
	1,3
	1,6
	
	0,0
	0,1

	Almanya
	2,2
	1,4
	0,7
	1,7
	
	–0.1
	0,3

	Fransa
	2,3
	1,7
	1,3
	1,4
	
	0,0
	0,0

	İtalya
	1,7
	0,9
	0,1
	0,8
	
	0,0
	–0.1

	İspanya
	3,0
	2,6
	2,3
	1,9
	
	0,2
	0,0

	Japonya
	1,9
	0,8
	0,9
	0,4
	
	–0.1
	–0.1

	İngiltere
	1,8
	1,4
	1,3
	1,4
	
	0,1
	0,0

	Kanada
	3,0
	1,9
	1,5
	1,9
	
	0,0
	0,0

	Diğer Gelişmiş Ekonomiler
	2,9
	2,6
	2,1
	2,4
	
	–0.1
	–0.1

	Yükselen Piyasalar ve Gelişmekte Olan Ekonomiler
	4,8
	4,5
	4,1
	4,7
	
	–0.3
	–0.1

	Bağımsız Devletler Topluluğu
	2,2
	2,7
	1,9
	2,4
	
	–0.3
	0,1

	Rusya
	1,6
	2,3
	1,2
	1,9
	
	–0.4
	0,2

	Rusya hariç
	3,5
	3,9
	3,5
	3,7
	
	0,0
	0,0

	Gelişen ve Yükselen Asya
	6,6
	6,4
	6,2
	6,2
	
	–0.1
	–0.1

	Çin
	6,8
	6,6
	6,2
	6,0
	
	–0.1
	–0.1

	Hindistan
	7,2
	6,8
	7,0
	7,2
	
	–0.3
	–0.3

	ASEAN-5
	5,3
	5,2
	5,0
	5,1
	
	–0.1
	–0.1

	Gelişen ve Yükselen Avrupa
	6,1
	3,6
	1,0
	2,3
	
	0,2
	–0.5

	Latin Amerika ve Karayipler
	1,2
	1,0
	0,6
	2,3
	
	–0.8
	–0.1

	Brezilya
	1,1
	1,1
	0,8
	2,4
	
	–1.3
	–0.1

	Meksika
	2,1
	2,0
	0,9
	1,9
	
	–0.7
	0,0

	Orta Doğu, Kuzey Afrika, Afganistan ve Pakistan
	2,1
	1,6
	1,0
	3,0
	
	–0.5
	–0.2

	Suudi Arabistan
	–0.7
	2,2
	1,9
	3,0
	
	0,1
	0,9

	Sahra-altı Afrika
	2,9
	3,1
	3,4
	3,6
	
	–0.1
	–0.1

	Nijerya
	0,8
	1,9
	2,3
	2,6
	
	0,2
	0,1

	Güney Afrika
	1,4
	0,8
	0,7
	1,1
	
	–0.5
	–0.4

	Dünya Ticaret Hacmi (mal ve hizmetler)
	5,5
	3,7
	2,5
	3,7
	
	–0.9
	–0.2

	Gelişmiş ekonomiler
	4,4
	3,1
	2,2
	3,1
	
	–0.6
	0,0

	Yükselen Piyasalar ve Gelişmekte Olan Ekonomiler
	7,4
	4,7
	2,9
	4,8
	
	–1.4
	–0.3

	Emtia Fiyatları (ABD Doları)
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 

	Petrol
	23,3
	29,4
	–4.1
	–2.5
	
	9,3
	–2.3

	Tüketici fiyatları
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 

	Gelişmiş ekonomiler
	1,7
	2,0
	1,6
	2,0
	
	0,0
	–0.1

	Yükselen Piyasalar ve Gelişmekte Olan Ekonomiler
	4,3
	4,8
	4,8
	4,7
	
	–0.1
	0,0



Raporun orijinaline aşağıdaki linkten ulaşılabilir: 
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2019/07/18/WEOupdateJuly2019
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